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1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE iLiSKiN
FiNANSAL TABLOLARLA iLGiLi BAGIMSIZ DENETIiM RAPORU

1. UniCredit Menkul Degerler A.S.’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan bilang¢osunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu
ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

2. Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan onemli
yanligliklar icermeyecek bi¢cimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.  Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde
yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

4. Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasim icermektedir.
Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve
usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere onemli yanlislik
igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize
gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz Oniinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme
yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya
koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe
politikalar: ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

5. Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

6. Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, UniCredit Menkul Degerler A.S’ nin 31 Aralik
2008 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini
ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar
cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Istanbul, 10 Subat 2009

TURKERLER Bagimsiz Denetim
Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
A member of Premier International Associates

Ersin SAHIN
Sorumlu Ortak, Basdenetci
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UNICREDIT MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE BILANCOLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir)

Cari Dé6nem Gecmis Dénem

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

VARLIKLAR Referanslan 2008 2007
Donen Varliklar 5.411.521 3.971.353
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 4.880.949 2.399.013
Finansal Yatirimlar 7 268.130 419.891

Ticari Alacaklar, Net

- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 181.294 4

- Diger Ticari Alacaklar 10 1.670 1.150.725
Finans Sektéri Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar -

- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 37 3.850 -

- Diger Alacaklar 11 822 -
Stoklar 13 - -
Canli Varliklar 14 - -
Diger Dénen Varliklar 26 74.806 1.720

5.411.521 3.971.353
Satis Amaclyla Elde Tutulan Varliklar 34 - -
Duran Varliklar 1.654.487 32.236
Ticari Alacaklar 10,37 - -
Finans Sektérl Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 200 200
Finansal Yatirimlar 7 21.200 21.200
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 - -
Canli Varliklar 14 - -
Yatirirm Amagl Gayrimenkuller 17 - -
Maddi Duran Varliklar, Net 18 353.036 1.628
Maddi Olmayan Duran Varliklar, Net 19 602.986 1.205
Serefiye 20 - -
Ertelenmis Vergi Varligi 35 677.065 8.003
Diger Duran Varliklar 26 - -
TOPLAM VARLIKLAR 7.066.008 4.003.589

Ekteki mali tablolara iligkin dipnotlar, bu mali tablolarin tamamlayicisidir.



UNICREDIT MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE BILANCOLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir)

Cari Dénem Gecmis Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
KAYNAKLAR Referanslari 2008 2007
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 3.746.845 2.749.599
Finansal Borglar 8 - -
Diger Finansal YUkimliltkler 9 - -
Ticari Borglar
- lligkili Taraflara Ticari Borglar 37 71.797 1.107.410
- Diger Ticari Borglar 10 32.311 1.593.227
Diger Borglar -
- lligkili Taraflara Diger Borglar 37 3.425.063 -
- Diger Borglar 11 5.928 -
Finans Sektéri Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 - -
Dénem Kari Vergi Yukimlaluga 35 - -
Borg Karsiliklari 11 - -
Diger Kisa Vadeli Yukimlulikler 26 211.746 48.962
3.746.845 2.749.599
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin
Yukumltlikler 34 - -
Uzun Vadeli Yukumlilikler 394.424 38.654
Finansal Borglar 8 - -
Diger Finansal Yukumlaltkler 9 - -
Ticari Borglar - -
Diger Borglar 11 - -
- lligkili Taraflara Diger Borglar 37 206.790 -
- Diger Borglar 11 - -
Finans Sektéri Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 - -
Borg Karsiliklari 11 - -
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Kargiliklar 24 187.634 38.654
Ertelenmis Vergi YOkimIUlGgu 35 - -
Diger Uzun Vadeli YUkimlulukler 26 - -
OZKAYNAKLAR 2.924.739 1.215.336
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 2.924.739 1.215.336
Odenmis Sermaye 27 7.500.000 1.500.000
Sermaye Duzeltmesi Farklari 27 2.146.141 2.146.141
Hisse Senetleri ihrag Primleri - -
Deger Artis Fonlar 27 1.600 1.600
Yabanci Para Gevrim Farklari - -
Nakit Akim Korumasi ile ilgili Birikmis Kar - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 34.034 34.034
Gecmis Yillar Zararlar 27 (2.466.439) (2.410.533)
Net Dénem Zarari (4.290.597) (55.906)
Azinlik Paylari - -
TOPLAM KAYNAKLAR 7.066.008 4.003.589

Ekteki mali tablolara iligskin dipnotlar, bu mali tablolarin tamamlayicisidir.
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UNICREDIT MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIiT GELIR TABLOLARI
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir)

Cari Dé6nem Gecmis Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referansi Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
SURDURULEN FAALIYET GELIRLERI
Satis Gelirleri (net) 28 1.217.409 3.116.184
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (1.123.000) (2.980.724)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar(Zarar) 94.409 135.460
Faiz, Gcret, prim, komisyon ve diger gelirler - -
Faiz, Ucret, prim, komisyon ve diger giderler(-) - -
BRUT KAR/ZARAR 94.409 135.460
Pazarlama ,Satis ve Dagitim Giderleri(-) 29 (14.977) (28.423)
Genel Yonetim Giderleri(-) 29,30 (5.520.368) (349.858)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri(-) - -
Diger Faaliyet Gelirleri 31 452.598 159.218
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (139.945) (54.531)
FAALIYET KARI/ZARARI (5.128.283) (138.134)
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararindaki
paylar - -
Finansal Gelirler 32 176.164 79.291
Finansal Giderler (-) 33 (7.540) (194)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI (4.959.659) (59.037)
Sirdirilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
-Dénem Vergi Gelir Gideri 35 - -
-Ertelenmis Vergi Gelir (Gideri) 35 669.062 3.131
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (4.290.597) (55.906)
DURDURULAN FAALIYETLER - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kar/Zarari - -
DONEM KARI/ZARARI
Dénem Kar /Zararinin Dagilimi - -
Azinhk Paylan
Ana Ortaklik Paylari
Hisse Basina Kazang 36 (0,572) (0,037)
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang - -
Sirdirilen Faaliylerden Hisse Basina Kazang (0,037)

Sirdiirlen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang

(0,572)

Ekteki mali tablolara iligkin dipnotlar, bu mali tablolarin tamamlayicisidir.



UNICREDIT MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir)

Kardan
Sermaye Deger Ayrilan
Dlzeltme Artis Kisittanmig  Gegmis Yillar ~ Net Ddnem
Sermaye Farklari Fonlari Yedekler Kar/ Zararlar Kari/Zarari Toplam

1 Ocak 2007 itibariyle bakiye 1.100.000 2.146.141 1.600 34.034 (2.190.048) (220.485) 871.242
Sermaye artirimi 400.000 - - - - - 400.000
Gecmis yil zararlarina transfer - - - - (220.485) 220.485 -
Dénem net zarari - - - - (55.906) (55.906)
31 Aralik 2007 itibariyle 1.500.000 2.146.141 1.600 34.034 (2.410.533) (55.906) 1.215.336
bakiye
1 Ocak 2008 itibariyle bakiye 1.500.000 2.146.141 1.600 34.034 (2.410.533) (55.906) 1.215.336
Sermaye artirimi 6.000.000 6.000.000
Gecgmis yil zararlarina transfer - - - (55.906) 55.906 -
Dénem net zarari - - - - (4.290.597) (4.290.597)
31 Aralik 2008 itibariyle 7.500.000 2.146.141 1.600 34.034 (2.466.439) (4.290.597) 2.924.739

bakiye

Ekteki mali tablolara iliskin dipnotlar, bu mali tablolarin tamamlayicisidir.
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UNiICREDIT MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA YILLARA AiT NAKIT AKIM TABLOLARI

(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (““YTL”) olarak ifade edilmistir)

Notlar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimi:
Vergi 6ncesi zarar (4.959.659) (59.037)
Faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun net

dénem kari ile mutabakatini saglamak i¢in yapilan

diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 18,19 18.596 2.244
Kidem tazminati karsihgi 24 65.134 7.895
Finansal yatirimlar deger azalislan (artiglari) 31,7 (25.238) (14.197)
isletme sermayesindeki degisiklikler

Oncesi faaliyet kari / (zaran): (4.901.167) (63.095)
Finansal yatirnmlarda net (artis) / azalig 7,31 176.999 376.250
Ticari alacaklar net (artis) / azalig 10,37 967.765 (1.103.524)
Diger dénen ve duran varliklar net (artig) / azalis 26 (77.758) 239
Ticari borglardaki net artis / (azalsg) 10,37 (2.596.529) 1.571.293
Diger kisa vadeli yokimlaliklerdeki net artig/ (azahsg) 26 3.884.046 29.154
isletme Faaliyetlerinde (kullanilan)/ faaliyetlerden
kaynaklanan net nakit (2.546.644) 810.317
Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit kullanimi: (971.420) -
Maddi duran varhk alimi 18 (359.303)
Maddi olmayan duran varlik alimi 19 (612.117) -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (971.420) -
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit: 6.000.000 400.000
Nakit sermaye artis! 27 6.000.000 400.000
Nakit ve nakit benzerlerindeki net degisim 2.481.936 1.210.317
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 6 2.399.013 1.188.696
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 4.880.949 2.399.013

Ekteki mali tablolara iliskin dipnotlar, bu mali tablolarin tamamlayicisidir.



UNiICREDIT MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (““YTL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

UniCredit Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) 16 Ocak 1990 tarihinde Istanbul’da “ San Menkul
Degerler A.S.” unvam altinda kurulmustur. Sirket, 23 Aralik 2008 tarihli ve 7212 sayili Ticaret
Sicil Gazetesi’'nde yapilan unvan degisikligi ile UniCredit Menkul Degerler A.S. adini alarak ve
aynt zamanda ana sozlesmesinin Sirket faaliyeti ile ilgili bazi maddelerinde degisiklikler
yapilarak 17 Aralik 2008 tarihinde tescil edilmistir. Sirket’in faaliyet konusu 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak ve mevzuatin cevap
verdigi ve verecegi her tiirlii sermaye piyasasi araclar ile ilgili sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmak ve bu faaliyetlerle ilgili olarak her tiirlii islem ve sozlesmeler yapmak ve aracilik
faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (aract
kurum faaliyetleri) ylirtitmektedir.

Sirket’in halka arz edilen hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 27 dir. (31
Aralik 2007: 8)

Sirket’in merkezi; Biiyiikdere Caddesi No.195 Kat 5 Biiyiikdere Plaza TR-34394 Levent —
Istanbul, Tiirkiye’dedir.

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle ortaklik yapist asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Pay tutar1  Pay yiizdesi Pay tutar1 Pay yiizdesi
Koc Finansal Hizmetler A.S. 7.499.996 99,9997 - -
Murat Saner - - 1.050.000 70,00
Elif Yakut - - 298.500 19,90
Diger(*) 4 0,0003 151.500 10,10
7.500.000 100,00 1.500.000 100,00

(*) Sermayenin %10’undan daha azina sahip ortaklarin pay tutari toplamini1 gostermektedir.

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar:

Sermaye Piyasast1 Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” (XI-29 Tebligi) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek
finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari
belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara
finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI,
No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig" yiiriirliikten
kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarint Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore
hazirlamalar gerekmektedir.



UNiICREDIT MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (““YTL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR -devam-

Ancak, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir.
Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.Rapor tarihi
itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki
finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi cercevesinde UMS/UFRS’ye gore
hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda gecmis donem
mali tablolarinda bazi siniflamalar yapilmigtir.

Sirket’in XI- 29 Tebligi’ne gore hazirlanmis 31 Aralik 2008 tarihli cari donem itibariyle
diizenlenmis bilancosu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosu 10 Subat 2009
tarthinde Sirket yonetimi tarafindan Yonetim Kurulu'na sunulmak iizere onaylanmustir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi:
Sirket’in iglevsel ve raporlama para birimi Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak belirlenmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden mali
tablolardaki tutarlar1 yeniden ifade etme isleminin uygulanmasin gerektiren objektif kosullarin
gerceklesmemis olmast ve SPK’nin varolan verilere dayanarak ileride bu kosullarin
gerceklesme emarelerinin biiyiik 6l¢iide ortadan kalktigini 6ngormesi sebebiyle, mali tablolar en
son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 (UMS) 29 uyarinca
(Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi
tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Aralik 2008 tarihli bilancoda yer alan parasal olmayan aktif ve
pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31
Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan girislerin ise nominal
degerlerden tasinmasiyla hesaplanmistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler:

Sirket muhasebe politikalarin1 asagidakiler haricinde bir onceki mali yil ile tutarli olarak
uygulamistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket, yenilenen ve diizeltilen, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olan
ve 1 Ocak 2007’den itibaren gecerli olan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ni ve
Uluslararast1 Muhasebe Standartlart Birligi (UMSB) ve Uluslararast Finansal Raporlama
Yorumlama Komitesi (UFRYK)’nin yorumlarini incelemistir.



UNiICREDIT MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (““YTL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR -devam-
Yeni ve Revize Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin Uygulanmas

UFRS 7, Finansal Araglar: Aciklamalar ve UMS 1’de uygulanan tamamlayic1 degisiklik,
Finansal Tablolarin Sunumu — Sermaye Aciklamalari

UFRYK 7, UMS 29’a gore Hiperenflasyon Donemlerinde Yeniden Degerleme Yaklasiminin
Uygulanmasi

UFRYK 8, UFRS 2’nin Kapsami

UFRYK 9, Gomiilii Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi

UFRYK 10, Ara Donem Finansal Raporlama ve Varliklarda Deger Diisiikliigii

UFRYK 11, UFRS 2 - Sirket Hisse Senetleri ve Geri Alim Hisse Senetleri S6zlesmeleri
UFRYK 12, Hizmet imtiyaz Anlagmalari

UFRYK 13, Miisteri Baghilik Uygulamalari

UFRYK 14, “UMS 19- Tanimlanmis Fayda Planlarindaki Limit, Asgari Kaynak Gereksinimleri
ve Bunlarin Karsilikli Etkilesimi

Revize edilen standartlarin ve yorumlarin uygulanmasinin bazi ek dipnotlar getiren UFRS 7

haricinde Sirket’in finansal tablolar1 ve dipnotlar1 iizerinde herhangi bir 6nemli etkisi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2008 Tarihi Itibariyle Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
Finansal tablolarinin onaylandig tarihte, Sirket’in etkisini inceledigi ve 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle heniiz yiiriirliiliikte olmayan yeni standartlar ve var olan standartlara iliskin yorumlar

asagidaki gibidir:

UFRS 8, Faaliyet Boliimleri (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri icin
gecerlidir)

UMS 1, Finansal Tablolarin Sunulusu (Degisiklik) (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan
hesap donemleri icin gecerlidir)

UMS 23, Bor¢clanma Maliyetleri (Yeni) (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan hesap
donemleri icin gecerlidir)

Sirket, yukaridaki standartlar1 erken uygulama yoluna gitmemistir.

10



UNiICREDIT MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (““YTL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR -devam-

Onceki Donem Finansal Tablolarda Yapilan Smiflandirma ve Diizenlemeler:

Sirket, 31 Aralik 2008 itibariyle finansal tablolarin1 XI-29 Tebligi’'ne uygun olarak
hazirlamigtir. UMS1 “Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi” uyarinca UMS’ye gegis tarihi 1
Ocak 2007 olup ilgili diizenlemeler 31 Aralik 2008 tarihli finansal tablolarla karsilastirmali
olarak sunulan 6nceki hesap donemi olan 31 Aralik 2007 tarihli finansal tablolara ve 1 Ocak
2007 tarihli finansal tablolara uygulanmistir. S6z konusu diizenlemeler sonrasi hazirlanan
onceki mali tablo bilgilerinin XI-29 Tebligi’'ne gore raporlanan mali tablo bilgileri ile
karsilagtirilmasi asagidaki gibidir:

XI-25 XI-29
Tebligi’ne Tebligi’ne
gore onceden gore yeniden
raporlanan diizenlenen
31 Aralik 2007 itibariyle Toplam Varliklar 4.003.589 4.003.589
31 Aralik 2007 itibariyle Toplam Ozkaynaklar 1.215.336 1.215.336
31 Aralik 2007 itibariyle Net Kar (55.9006) (55.9006)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangoda ve gelir tablosunda birtakim siniflandirma
degisiklikleri yapilmistir. Gelir tablosundaki 31 Aralik 2007 itibariyle diger faaliyet gelirleri
icerisinde yer alan 65.624 YTL tutarindaki borsa para piyasasi faiz gelirleri ve 13.667 YTL
tutarindaki temettii gelirleri, finansal gelirlere simiflanmistir. 31 Aralik 2007 itibariyle gelir
tablosunun esas faaliyet gelirleri boliimiiniin altinda yer alan 94.249 YTL tutarindaki hizmet
gelirleri, satis gelirleri igerisinde siniflanmistir. Bilangoda 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle diger
alacaklar icerisinde yer alan 2.389.230 YTL tutarindaki borsa para piyasasi islemlerinden
alacaklar, nakit ve nakit benzerlerine, uzun vadeli finansal varlik i¢inde yer alan 273.188 YTL
tutarindaki devlet i¢ bor¢lanma senetleri, kisa vadeli finansal yatirrmlara, uzun vadeli ticari
alacaklarda bulanan 200 YTL  yine wuzun vadeli diger alacaklara, diger finansal
yiikiimliiliklerde bulunan 1.533.388 YTL tutarindaki borsa para piyasasi islemlerinden
alacaklilar, ticari borglar altinda diger ticari bor¢lar icerisinde siniflanmistir. Ayrica, 31 Aralik
2007 tarihi itibariyle 6zkaynaklar icerisinde Ozsermaye diizeltme farklarinda yer alan 263.861
YTL tutarindaki yedeklere iliskin diizeltme farklari ile 151.897 YTL tutarindaki olaganiistii
yedeklerin nominal tutar1 ge¢mis yillar kar/zararlari igerisinde siniflanmistir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve
nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve
vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.
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UNiICREDIT MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (““YTL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR -devam-
Ticari alacaklar

Miisterilere menkul kiymet alim ve satimi hizmeti sunulmasi ile olusan Sirket kaynakli ticari
alacaklar, kredili islemi olmadigindan kredili satislar1 icermemekte ve valor tarihi (T+2) itibariyle
kapanmaktadir. Bu sebeple, bilanco tarihi itibariyle mevcut bulunan 6nemsiz tutardaki alacaklar,
iskonto edilmemis olup, varsa siipheli alacak karsiliklar diisiilmiis halde kayith degerleriyle mali
tablolarda yer almaktadir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, bilanco tarihindeki kayitli degerleri iizerinden birikmis amortismanlar
diisiildiikten sonraki net degeriyle gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varlik tutarlari
tizerinden ve asagida belirtilen maddi duran varliklarin ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda
dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

Amortisman, asagidaki belirtilen ekonomik dmiirler ve yontemler esas alinarak ayrilmaktadir:

Ekonomik Omiir Yontem

Doéseme ve Demirbaglar 5yl Dogrusal
Amortisman

Maddi duran varliklar olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda maddi duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanlabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger,
ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlar1 ile net satig
fiyatindan ytiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin elden cikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri
ve giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili
aktifte genisleme veya gozle goriiliir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 6zel maliyetler ve bilgisayar yazilimlarim icermektedir. Maddi

olmayan duran varliklar, bilanco tarihindeki elde etme maliyetinden birikmis itfa paylarinin
diisiilmesi ile kayda alinir ve faydali Omiirleri olan 5 y1l boyunca dogrusal olarak itfa edilirler .
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UNiICREDIT MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (““YTL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR -devam-
Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklart da iceren her varlik i¢in her bir bilanco tarihinde,
s0z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigim
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
Kullanima uygun olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir
bilanco tarthinde tahmin edilir. Eger soz konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi
bir biriminin kayitl degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse
deger diisiikliigi meydana gelmistir. Deger diisiikligii kayiplart gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip
artisin, deger diisiikliigiiniin kayitlara alinmasim izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligskilendirilebilmesi durumunda daha once deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gecmeyecek sekilde
geri cevrilir.

Cari donemde ve onceki doneminde, Sirket aktifinde, alim-satim amacli finansal varliklar igin
deger diisiikliigii karsiligi ayrilmis bulunmaktadir. Sirket ticari alacaklari, araci kurum olmasi
sebebiyle (T+2) valor tarihi siiresinde kapatildigindan iskonto edilmesini gerektirecek bir durum
s0z konusu olmamaktadir.

Borclanma maliyeti

Borclanma maliyetleri, olustugu tarihte giderlestirilir.Bor¢lanma maliyetleri, bir varligin satin
alimiyla, insasiyla veya iiretimiyle dogrudan iliskilendirilebiliyorsa ilgili varlifin maliyet
bedelinin {iistiine aktiflestirilmistir. Finansman giderleri, ilgili varlik amaglanan kullanima hazir
oluncaya kadar aktiflestirilmektedir. Varligin kullanima veya satisa hazir hale gelmesinden
sonra olusan tiim bor¢clanma giderleri ise giderlestirilmektedir.

Sirket’in herhangi bir kredi iliskisine bagli borcu bulunmamakta dolayisiyla, katlandigi
bor¢lanma (faiz) maliyeti de bulunmamaktadir. Donem icerisinde ortaya c¢ikan banka teminat

mektuplari icin 6denen komisyonlar, finansal giderleri i¢inde gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Bundan dolayr Sirket, faiz hadlerindeki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikler
tizerindeki etkisinden dolay: faiz haddi riskine de maruz kalmamaktadir.

Yabanct para cinsinden islemleri
Donem icinde yabanci para cinsinden gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas
alinarak, bilancoda yer alan yabanci para cinsinden varlik ve borglar ise bilanco tarihindeki

kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren hesap donemlerinde bilangoda yer alan varlik ve
borcu ile donem sonunda herhangi bir yabanci para islemi bulunmamaktadir.
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UNiICREDIT MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (““YTL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR -devam-

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliilikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile
gosterilirler.

Tahminlerin Kullanilmas

Finansal tablolarin SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili Teblig’ine gore hazirlanmasinda Sirket
yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile
vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarin belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Ger¢eklesmis sonuclar
tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.
Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda gosterilmektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsilig1, donem kar1 veya zarar1 hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenen
vergi karsiliklarinin tamamudir.

Ertelenen vergiler, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden
hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda, yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango
tarihi itibariyle halihazirda gecgerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii icin hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi gbz Oniinde
bulundurularak hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliikklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli
olarak birbirinden mahsup edilir.
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UNiICREDIT MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (““YTL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR -devam-
Ticari Borg¢lar ve diger borglar

Ticari bor¢lar ve diger borglar kayith degerleri ile defter kayitlarina alinmakta, kisa vadeli
olmalar1 sebebiyle kayithh degerlerinin makul degerlere yaklastigi Ongoriilmekte ve mali
tablolarda kayitli degerleriyle yer almaktadir.Vade iceren borclarin igerdigi finansman geliri
ilgili borcun vadesine uygun vadelerle etkin faiz haddi dikkate alinarak hesaplanir ve bulunan
tutarlar finansal tablolarda diger faaliyetler gelirleri icerisinde gosterilir.

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarma iliskin yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore
muhasebelestirmekte  ve bilancoda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar”
hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu ddeme
yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel
yiukiimliliigiin, belirli  aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden
hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir.

Finansal Araclar

Makul deger, finansal varlik veya yiikiimliiliiklerin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda,
istekli taraflar arasinda gerceklesecek bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa
teskilatlanmis bir piyasada islem goren fiyati ile en iy1 sekilde belirlenir.

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sonug¢ olarak burada sunulan

tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil, maliyetten gosterilen bazi finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Tiim finansal yatirimlar, ilk olarak yatirimla ilgili satin alma masraflart da dahil olmak {iizere
maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.
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UNiICREDIT MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (““YTL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR -devam-

Finansal Araclar (devami)

Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan(Alim-satim amacli) finansal varliklar

Alim-satim amach finansal varliklar, mali tablolara ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak
tizere maliyet degerleri ile yansitilmaktadir. Alim-sattm amacli finansal varliklar kayda
alinmalarini izleyen donemlerde rayic degerleri iizerinden degerlenmektedir.

Alim-satim amacli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen ve rayi¢c degerinde meydana
gelen gerceklesmemis deger artis / azaliglar1 sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Belirli veya sabit 6demeleri olan, sabit bir vadesi bulunan ve Sirket’in vadesine kadar elde
tutma niyet ve yeteneginde oldugu menkul kiymetler, ilk defa mali tablolara alinirken maliyet
bedeli tizerinden kaydedilmekte, bilango tarihinde ise etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
iskonto edilmis maliyet {izerinden (i¢ iskonto yontemiyle) degerlenmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarla ilgili kazan¢ ve kayiplar, hem bu araclarin mali
tablolardan ¢ikarilmasi ya da bunlara iliskin deger diisiikliiklerinin ortaya ¢ikmasi durumunda
hem de itfa siirecinde kar veya zarar olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Alim satim amagl finansal varlik ve vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar diginda kalan finansal
varliklar bu kategoride degerlendirilmis olup, Sirket’in likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik
olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire
gozetilmeksizin elde tuttugu finansal araglar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak
siiflandirilmigtir. Bunlar, yonetimin bilanco tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire i¢in
finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin arttirllmasi amaciyla satigsina
ithtiya¢ duyulmayacaksa duran varliklar olarak gosterilir, aksi halde donen varliklar olarak
smiflandirilir. Sirket yonetimi, bu finansal araclarin siniflandirmasini satin alindiklar1 tarihte
uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmay1 gdzden gecirmektedir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilan bir varligin makul degerin hesaplanmasinda,
makul degerin giivenilir bir sekilde ol¢iilemedigi durumlarda finansal varligin kayitli degeri esas
alimir. Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve kayiplar, bu varliklar mali tablolardan cikarilincaya kadar 6zkaynak degisim tablosu
araciligryla dogrudan 6zkaynak icerisinde mali tablolara alinir.
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UNiICREDIT MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (““YTL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR -devam-

Finansal Araclar (devami)
Finansal risk yonetimi

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, esas itibariyle sermaye piyasalarinda gerceklesen dalgalanmalarin
etkisiyle fiyat riski, miisterileri ile ilgili kars1 taraf riski ve finansal araclara iliskin likidite
risklerine maruz kalmaktadir. Sirket, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup,
risklerin mali performans {iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini
amagclamustir.

Fiyat Riski

Belirli bir menkul kiymete veya ihraccisina 6zgii veya piyasanin tiimiinii etkileyen olaylara bagh
olarak piyasa fiyatlarinin degismesi neticesinde finansal araglarin degerindeki dalgalanma riskine
kars1 Sirket, vadeli mevduat ve vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlere yonelerek riski
minimize etmektedir.

Likidite riski
Ihtiyath likidite riski yonetimi uygulayarak, yeterli miktarda nakit bulundurmak suretiyle, kisa
vadeli fonlama miimkiin kilinmakta ve acik pozisyona izin vermeyecek sekilde hareket

edilmektedir.

Karsi taraf riski

Finansal araclar elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri karsilamak,minimize etmek igin cari
donemde grup sirketler ile yapilan islemlere agirlik vermistir.

Karsiliklar, Sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varliklar

Sirket’in, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliiliigiiniin
bulunmasi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi
ve tutar i¢in glivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagh
yiikiimliiliikler ve varliklar olarak dipnotlarda agiklanmaktadir.

Iliskili taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, Snemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu
tiyeleri, Ko¢ Grubu sirketleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler,
istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler
nedeniyle iliskili taraflarla bazi is iliskilerine girilebilir. Bu islemler genel olarak piyasa
kosullarina uygun fiyatlarla gerceklestirilmistir.
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UNiICREDIT MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (““YTL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR -devam-
Gelirlerin ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, islem tarihini esas alarak gelirlerini ve giderlerini olusturdugunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirmektedir. Satiglar, komisyon iadeleri var ise diisiildiikten sonra net olarak ve
kredili islem yapilmadigindan kayith degerleriyle mali tablolarda yer almaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
geliri sabit getirili yatirim araclarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet
tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsamakta ve gelir tablosunda diger

faaliyet gelirleri ve diger faaliyet giderleri olarak siniflandirilmaktadir.

Sermaye ve temettiiler
Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan

edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir. Alinacak temettiiler ise ilan edildigi
donemde gelir olarak kaydedilir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda yer alan hazir degerler, nakit ve vadesiz banka mevduatlari, vadesi 3 ay
ve daha kisa olan finansal yatirnmlar ve borsa para piyasasi islemleri alacaklarini icermektedir.

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang, hissedarlara dagitilabilecek net dénem karmmin yil icindeki hisselerin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesiyle hesaplanir. Donem igerisinde igsel kaynaklardan
sermaye artirimi yapilmasi halinde, hisse adedinin agirlikli ortalamasi hesaplanirken yeni
bulunan degerin donem bas itibariyle de gecerli oldugu kabul edilir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilanco tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki
olaylar (diizeltme gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen
olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda aciklanmaktadir.

NOT 3 - iISLETME BiRLESMELERI

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihli itibariyle herhangi bir isletme birlesmesi yoktur.

NOT 4 - IS ORTAKLIKLARI

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle is ortakliklart bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (““YTL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle boliimlere gore raporlama
yapmasini gerektiren faaliyetleri bulunmamaktadir.

NOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki
gibidir :

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Kasa 26 3.678
Banka (kisa vadeli mevduatlar ) 4.880.923 6.105
Borsa para piyasasindan alacaklar - 2.389.230
Toplam 4.880.949 2.399.013

Vadeli mevduatlar Sirket’in nakit ihtiyaglarina bagh olarak Yeni Tiirk Lirast i¢in 2-31 giin
arasinda degisen vadelerde yapilmistir. Faiz oranlari vadeli YTL mevduatlar i¢in % 15,50-
%20,25 *dir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket’in vadeli mevduati bulunmamaktadir.

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in banka mevduatinda blokeli tutar
bulunmamaktadir.

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

(a ) Alm Satim Amach Finansal Varhklar

- Borsada Islem Goren Hisse Senetleri - 146.703
Toplam - 146.703
31 Aralik 2007
Maliyet Degeri Makul Degeri Kayith Degeri

Alim Satim Amagch Finansal Varliklar
- Borsada islem goren Hisse Senetleri 158.680 146.703 146.703

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

(b)) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal
Varliklar ' .
- Devlet I¢ Bor¢clanma Senetleri (“DIBS”) 268.130 273.188

Toplam 268.130 273.188
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (““YTL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR -devam-

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar (devam)

31 Arahk 2008
Nominal Deger Vade YTL
Vadeye Kadar Elde Tutulacak
Finansal Varliklar
- DIBS 300.000 05.08.2009 268.130
300.000 268.130
31 Aralik 2007
Nominal Deger Vade YTL
Vadeye Kadar Elde Tutulacak
Finansal Varliklar
- DIBS 300.000 16.07.2008 273.188
300.000 273.188

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2008 31 Aralik

2007
( ¢) Satilmaya Hazir Finansal Varhiklar
- Takas ve Saklama Bankasi- Hissesi 21.200 21.200
Toplam 21.200 21.200

Takas ve Saklama Bankasi ( Takasbank ) hisseleri borsada islem gormemektedir. Sirket, sahibi
bulundugu 5000 Adet hisse senedini Takasbank tarafindan aciklanan birim fiyat1 ile degerleyerek 01
Ocak 2007 tarihine kadar tagimustir. Istirak oran1 % 1° in altinda olmasi ve aktif bir piyasas1 olmadig1
icin bu tarihten sonra kayith degerinde herhangidir diizeltme yapilmamistir.

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle herhangi bir finansal borcu
bulunmamaktadir.

NOT 9 - DIiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle diger finansal yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (““YTL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Arahik 2008 31 Aralik 2007

Miisterilerden alacaklar 471 5.525
Mliskili taraflardan alacaklar 181.294 4
Takas ve Saklama Merkezinden Alacaklar 1.199 1.145.200
Stipheli alacaklar 4.190 4.190
Siipheli alacak karsiligi (-) 4.190) (4.190)
Toplam 182.964 1.150.729

Kisa Vadeli Ticari Borc¢lar

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Miisterilere borglar 7.124 59.265
Iligkili taraflara borglar 71.797 1.107.410
Saticilara borglar 25.187 574
Borsa Para Piyasas1 Islemi Alacaklilar - 1.533.388
Toplam 104.108 2.700.637
NOT 11 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
31 Arahk 2008 31 Aralik 2007
Mliskili taraflardan alacaklar (Personel avanslari) 3.850 -
Diger kisa vadeli alacaklar 822 -
4.672 -
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Verilen depozito ve teminatlar 200 200
Toplam 200 200
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
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NOT 11 - DIGER ALACAK VE BORCLAR —devam-
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borclarin detayr asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

iliskili taraflara borclar (ortaklara borglar ) 5.107 -
Iliskili taraflara borglar (personele borglar) 2.547.708 -
Iliskili taraflara borglar (diger kisa vadeli borglar) 872.248 -
Diger kisa vadeli borglar 5.928 -

3.430.991 -

Uzun Vadeli Diger Borc¢lar

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger bor¢larin detayr asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Miskili taraflara borclar (personele borgclar) 206.790 -

206.790 -

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle finans sektorii faaliyeti
bulunmamaktadir.

NOT 13 - STOKLAR

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle yoktur.

NOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Canli varliklar sirketin faaliyet alanina girmemektedir.

NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle yoktur.

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimi

bulunmamaktadir.
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NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle yatirrm amacli gayrimenkullar
bulunmamaktadir.

NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Amortismana tabi maddi duran varliklarin tiimiine dogrusal amortisman yontemiyle % 20
amortisman orani uygulanmaistir.

Doseme ve
Demirbaglar Toplam

31 Arahik 2007
Maliyet 476.154 476.154
Birikmis amortisman (474.526) (474.526)
Net defter degeri 1.628 1.628
31 Aralik 2008 tarihinde sona eren
donem icin
Acilis net defter degeri 1.628 1.628
Girigler 359.303 359.303
Transferler/¢cikislar (466.973) (466.973)
Cari y1l amortismani (7.886) (7.886)
Birikmis amortismanlardan

Cikislar 466.964 466.964
Kapanis net defter degeri 353.036 353.036
31 Arahik 2008
Maliyet 368.484 368.484
Birikmis amortisman (15.448) (15.448)
Net defter degeri 353.036 353.036

Cari donemde 40.772 YTL ( 2007- Yoktur.) tutarindaki amortisman ve ekonomik kullanim
siiresi sona ermis kullanilamaz durumdaki maddi duran varliklilar bedelsiz olarak kayitlardan
cikarilmistir.
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NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR —devami-

Tasit Arag Doseme ve
Ve Geregleri Demirbaglar Toplam

31 Aralik 2006
Maliyet 19.724 476.154 495.878
Birikmis amortisman (19.724) (473.259) (492.983)
Net defter degeri - 2.895 2.895
31 Aralik 2007 tarihinde sona
eren donem icin
Acilis net defter degeri - 2.895 2.895
Girigler - - -
Transferler/¢cikislar (19.724) - (19.724)
Cari y1l amortismani - (1.267) (1.267)
Birikmis amortismanlardan

cikiglar 19.724 - 19.724
Kapanis net defter degeri - 1.628 1.628
31 Aralik 2007
Maliyet - 476.154 476.154
Birikmis amortisman - (474.526) (474.526)
Net defter degeri - 1.628 1.628

Varhklar Uzerindeki Rehin ve ipotekler

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek yoktur
(31 Aralik 2007: Yoktur).
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NOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Amortismana tabi maddi olmayan duran varliklarin tiimiine dogrusal amortisman yontemiyle %
20 amortisman orani uygulanmustir.

Ozel Bilgisayar

Maliyetler Yazilimlar Toplam

31 Aralik 2007
Maliyet 154.932 6.221 161.153
Birikmis amortisman (154.932) (5.016) (159.948)
Net defter degeri - 1.205 1.205
31 Aralik 2008 tarihinde sona
eren donem icin
Acilis net defter degeri - 1.205 1.205
Girigler 430.446 181.671 612.117
Transferler/¢ikiglar (154.932) (3.853) (158.785)
Cari yil amortismani (7.208) (3.502) (10.710)
Birikmis amortismanlardan

cikislar 154.932 4.227 159.159
Kapanis net defter degeri 423.238 179.748 602.986
31 Aralik 2008
Maliyet 430.446 184.039 614.485
Birikmis amortisman (7.208) (4.291) (11.499)
Net defter degeri 423.238 179.748 602.986
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NOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR -devami-

Ozel Bilgisayar

Maliyetler Yazilimlar Toplam
31 Aralik 2006
Maliyet 154.932 6.221 161.153
Birikmis amortisman (154.932) (4.039) (158.971)
Net defter degeri - 2.182 2.182
31 Aralik 2007 tarihinde sona
eren donem icin
Acilis net defter degeri - 2.182 2.182
Girigler - - -
Transferler/¢cikislar - - -
Cari y1l amortismani - 977) 977)
Birikmis amortismanlardan - - -

cikislar

Kapanis net defter degeri - 1.205 1.205
31 Aralik 2007
Maliyet 154.932 6.221 161.153
Birikmis amortisman (154.932) (5.016) (159.948)
Net defter degeri - 1.205 1.205

NOT 20 - SEREFIYE
31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle yoktur.

NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle yoktur.

NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle verilmis olan esas faaliyetlerle ilgili menkul
kiymet islem teminatlari nominal tutar1 ve teminat mektuplar tutarlar1 toplama:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Verilen menkul kiymet teminatlari 300.000 300.000
Verilen teminat mektuplari 880 880

NOT 23 - TAAHHUTLER

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle yoktur.
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NOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Uzun vadeli bor¢ karsiliklar::

Asagida belirtilen yasal yiikiimliiliikler haricinde, Sirket’in herhangi bir emeklilik taahhiidii
anlagsmasi bulunmamaktadir.

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Personel izin Karsiligi 122.500 -
Kidem Tazminati1 Karsilig1 65.134 38.654
187.634 38.654

Kidem tazminat1 karsihigi:

Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki agiklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58
yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢cin kidem
tazminati 6demekle miikelleftir. 01 Ekim 2008’de yiiriirliige giren Sosyal Giivenlik mevzuat
degisikliginden sonra kadinlar i¢in 58, erkekler i¢in 60 olan mevcut emeklilik yas sinir1, 01 Ocak
2036 tarihinden itibaren ise yeni baslayanlar icin kademeli olarak arttirilmis ve 01 Ocak 2048
tarihinden itibaren ise baslayanlarda kadin ve erkek emeklilik yas1 65 olarak belirlemistir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle 2.173,19 YTL (31 Aralik 2007: 2.030,19 YTL) ile sinirlandirilmistr.

Kidem tazminati1 yiikiimliiligli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sartt bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

UFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligim1 tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngormektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer
alan aktiier ongoriiler kullanilmistir.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Iskonto orani (%) 6,26% 5,71%
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani (%) - -

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis
gercek orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligl. kidem tazminati tavani her alt1 ayda
bir ayarlandig1 icin, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olan 2.260,04 TL {iizerinden
hesaplanmaktadir.
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NOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR -devamu-

Kidem tazminat1 karsiliginin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir :

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Donem basi -1 Ocak 38.654 30.759
Donem igindeki artig 67.881 7.895
Ayrilanlara 6denenler (41.401) -
Donem sonu 65.134 38.654

NOT 25 - EMEKLILIiK PLANLARI

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirketin bilangosunda emeklilik planlarini
kapsayan herhangi bir yiikiimliiliigi bulunmamaktadir.

NOT 26 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen ve duran varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Diger Donen Varliklar

Pesin ddenen giderler 64.653 1.720
Kesinti Yoluyla Odenen Vergiler 10.153 -
74.806 1.720

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri agagidaki gibidir:

31 Arahik 2008 31 Aralik 2007

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

(?denecek vergi har¢ ve diger kesintiler 208.468 39.269
Odenecek gelir vergisi kesintisi - 8.992
Odenecek giderler 3.278 701

211.746 48.962

NOT 27 - OZKAYNAKLAR

Sermaye

31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket’in 6denmis sermayesi 7.500.000 YTL (31 Aralik 2007:
1.500.000 YTL) olup, her biri 1 YTL nominal degerde olan, 7.500.000 (31 Aralik 2007:
1.500.000 ) adet hisseye ayrilmustir. Sirket’in ortaklik yapisinin detayr 1 no’lu dipnotta
belirtilmistir.
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR —-devami-
Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle sermaye yedekleri, 6zsermaye enflasyon diizeltme
farklarindan olugsmaktadir.

Sermaye diizeltme farklari, Sirket sermayesinin enflasyona gore diizeltilmis toplam tutan ile
Sirket’in enflasyon diizeltmesi Oncesindeki sermaye tutari arasindaki farki ifade eder.

Yasal Yedekler- Gecmis Y1l Kar /Zararlar:

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)’da 6ngoriildiigii sekli ile birinci ve ikinci tertip
yedeklerden olusur. TTK, birinci yasal yedegin, toplam yedek Sirket’in ddenmis sermayesinin
% 20’sine erisene kadar kanuni kardan % 5 oraninda ayrilmasim 6ngoriir. Ikinci yasal yedek ise,
O0denmis sermayenin % 5’ini asan tiim nakit kar dagitimlar1 tizerinden % 10 oraninda ayrilir.
TTK hiikiimleri ¢ercevesinde yasal yedekler, sadece zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilmekte
ve 6denmis sermayenin % 50’sini agmadikca diger amaclarla kullanilamamaktadir.

Seri: XI, No:29 sayili teblig uyarinca “Odenmis Sermaye, Hisse Senedi hrac Primleri, ve
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” kalemleri yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden
gosterilmekte olup, UMS/UFRS cercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan farkliliklar
gecmis yillar kar/zarariyla iligkilendirilmistir. Yine bu teblig uyarinca, net donem kar1 disindaki
birikmis kar/zararlar, 6zleri itibariyle birikmis kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler ile
birlikte “Gec¢cmis Yillar Kar/Zararlar1” kaleminde gosterilmistir.

Sirket’in Seri: XI, No:29 sayili tebligine gore 6zsermaye tablosu 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik
2007 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Odenmis sermaye 7.500.000 1.500.000
Sermaye diizeltmesi farklar: 2.146.141 2.146.141
Deger artis fonlar: 1.600 1.600
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 34.034 34.034
-Yasal yedeler 34.034 34.034
Gecmis yillar kar/zararlar (2.466.439) (2.410.533)
-Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari 263.861 263.861
-Olaganiistii yedekler 151.897 151.897
-Gec¢mis yillar zararlar (2.882.197) (2.826.291)
Net donem zarari (4.290.597) (55.906)
Ozkaynaklar toplam 2.924.739 1.215.336

Sirket’in XI-29 Teblige gore diizenledigi bilangosunda birikmis zararlar icerisinde gostermis
oldugu gecmis yillar zararlar1 31 Aralik 2008 itibariyle, 2007 yil1 zaran ile birlikte 2.882.197
YTL’ dir (31 Aralik 2007: 2.826.291 YTL).
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR —-devami-
Yasal Yedekler- Gecmis Yil Kar /Zararlar: (devami)

UMS 29 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan
ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’ nin kar dagittmina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakamu
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “gecmis yillar
zarar1’nda izlenen soz konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis ge¢mis yil karlari, kalan
zarar miktarinin ise sirastyla olaganiistii yedek akceler, yasal yedek akceler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Yukarida tarihi bedelleri ile gosterilmis kalemlerin diizeltilmis degerleri ve 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklar1 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Ozsermaye
Tarihi Diizeltilmis  Enflasyon Diizeltmesi
Degerler Deger Farki
Sermaye 7.500.000 9.646.141 2.146.141
Yasal yedekler 34.034 267.374 233.340
Olaganiistii yedek 151.897 182.418 30.521
7.685.931 10.095.933 2.410.002
31 Aralik 2007 Ozsermaye
Tarihi Diizeltilmis  Enflasyon Diizeltmesi
Degerler Deger Farki
Sermaye 1.500.000 3.646.141 2.146.141
Yasal yedekler 34.034 267.374 233.340
Olaganiistii yedek 151.897 182.418 30.521
1.685.931 4.095.933 2.410.002

NOT 28 — SATIS VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri (Net)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Hisse senetleri ve gecici ilmiihaber satiglari 731.145 2.721.935
DIBS satislar 300.000 300.000
Satig gelirleri, net 1.031.145 3.021.935
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NOT 28 - SATIS VE SATISLARIN MALIYETi-devamu-

Hizmet Gelirleri (Net)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Hisse senedi alim-satim komisyonlar1 18.909 52.288
Borsa para piyasasi aracilik komisyonlari 8.239 26.505
DIBS alim-satim aracilik komisyonlari 3.482 11.353
Saklama komisyonlar1 1.994 4.103
Diger hizmet gelirleri 153.640 -
Hizmet gelirleri, net 186.264 94.249
Satiglarin maliyetine iligkin detay asagidaki gibidir :
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Hisse senetleri ve gecici ilmithaber alis maliyeti 825.280 2.689.960
DIBS alis maliyetleri 297.720 290.764
Satiglarin maliyeti, net 1.123.000 2.980.724

NOT 29 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA,SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Pazarlama satig ve dagitim giderleri (14.977) (28.423)

Genel yonetim giderleri (5.520.368) (349.858)

Toplam (5.535.345) (378.281)
Pazarlama ve Satis Giderleri

Takas ve Saklama Komisyon giderleri 7.738 18.873

IMKB -Uzak erisim giderleri ve Ofis Kirasi 6.714 5.220

Diger pazarlama giderleri 525 4.330

14.977 28.423
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NOT 29 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA,SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERi-devam-

1 Ocak- 1 Ocak-
Genel Yonetim Giderleri 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Personel giderleri 4.504.785 197.897
Kidem tazminati 158.337 7.894
Vergi, resim ve harclar 91.156 31.825
Amortisman ve tiikenme paylari 18.596 2.244
Kira giderleri 351.582 34.800
Uyelik aidat ve gider katki paylar1 72.131 9.704
Denetim ve damismanlik giderleri 94.049 22.030
Bilgi islem giderleri 104.698 -
Diger genel yonetim giderleri 125.034 43.464
5.520.368 349.858
NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Amortisman ve Itfa Giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Genel yonetim giderleri 18.596 2.244
Toplam 18.596 2.244
NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDER LER
Diger Faaliyet Gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Reeskont faiz gelirleri 247.506 35.430
Alim-satim amagch finansal araclar degerleme
farklar - 41.100
Konusu kalmayan karsilik gelirleri 193.323 81.698
Diger olaganiistii gelirler 11.769 990
Toplam 452.598 159.218
Diger Faaliyet Giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Alim-satim amagh finansal araclar degerleme
farklar 139.945 54.531
Toplam 139.945 54.531
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NOT 32 - FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Borsa para piyasasi faiz gelirleri 51.797 65.624
Mevduat faiz geliri 96.113 -
Temettii gelirleri 27.260 13.667
Kur fark gelirleri 994 -
Toplam 176.164 79.291

NOT 33 - FINANSAL GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Faiz giderleri 5.107 -
Kur farki giderleri 2.433 -
Diger finansal giderler - 194
Toplam 7.540 194

NOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR/YUKUMLULUKLER
VE DURDURULAN FAALIYETLER

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle satis amaciyla elde tutulan duran varlik ve
durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.

NOT 35 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, Tirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi teblig, yonetmelik ve kanunlari  dahilinde
vergilendirilmeye tabidir.

Tiirkiye’de 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren elde edilen kazanglara uygulanmak iizere yeni
kurumlar vergisi oran1 %20’dir. (2007: %20) Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanclar1 istisnas1 gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri yada daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara O6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
yapilan temettii 0demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye eklenmesi, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI —-devam-

Sirketler ticer aylik mali karlan tizerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aym 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar oderler. Yil
icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan
herhangi bir baska mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak
kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis y1l karlarindan
mahsup edilemez.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1
takip eden dordiincii ayin 1 inci giintinden 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi
dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda
muhasebe kayitlarin1 inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse odenecek vergi miktarlari
degisebilir.

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarthinde sona hesap donemlerine ait donemin gelir
tablosunda yer alan vergi gelirleri (giderleri) asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Cari kurumlar vergisi karsiligi - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 669.062 3.131

Gelir tablosuna yansitilan vergi geliri (gideri) 669.062 3.131

Ertelenen vergiler

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilan¢o kalemlerinin Teblig ve yasal
mali tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya c¢ikan gecici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve
giderlerin, Teblig ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

lleriki donemlerde gerceklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore
hesaplanan ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20 (31 Aralik
2007:%20)’dir.

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii
asagidaki gibidir:
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI -devam-

Ertelenen vergiler-devam-

Ertelenen Vergi Ertelenen Vergi
Vergi Zamanlama Farklari Varhklan / (Yiikiimliiliikleri)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Finansal araclarin

kayith degerleri ile vergi matrahlar

arasindaki net fark 5.476 2.653 1.095 531
Maddi ve maddi olmayan

varliklarin kayith degerleri ile

vergi matrahlari arasindaki net fark (78.933) (1.293) (15.786) (259)
Kidem tazminati karsiligi 65.134 38.654 13.027 7.731
Personel borg karsiligi 2.869.990 - 573.998 -
Kullanilmamis ge¢mis y1l mali zarari 532.216 - 106.443 -
Diger (8.561) - (1.712) -
Ertelenen vergi varliklari 694.563 8.262
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (17.498) (259)
Ertelenen vergi varhk/yiikiimliiliikleri, net 677.065 8.003

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren donemler i¢indeki ertelenmis vergi
varlik / yiikiimliiliikleri hareketleri asagidaki gibidir :

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Do6nem basi 8.003 4.872
Donem vergi geliri/(gideri) 669.062 3.131
Do6nem sonu 677.065 8.003

NOT 36 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang/kayip miktari, YTL tutarindaki net donem karinin/zararina Sirket
hisselerinin donem icindeki agirlikli ortalama hisse  adedine bdoliinmesiyle hesaplanir.
Hesaplamasi asagidaki gibidir :

Hisse basina diisen net kar / (zarar)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Cari donem kar1/ (zarar1) (4.290.597) (55.906)
Agirliklt ortalama hisse adedi 7.500.000 1.500.000
Hisse basina kar/zarar - YTL olarak 0,572) (0,037)
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NOT 37 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a. Sirketin Iliskili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Ticari Ticari Ticari Ticari
Olmayan Olmayan
Iliskili taraflardan alacaklar
Bayerische Hypo- und Vereinsbank
AG, (“HVB”) 181.294 - - -
Ortaklardan alacaklar
Mustafa Ugur Demirci - - 2 -
Metin Kilich - - 2 -
Diger
Personel - 3.850 - -
181.294 3.850 4 -
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Ticari Ticari Ticari Ticari
Olmayan Olmayan
Mliskili taraflara borclar
UniCredit CAIB AG,(“CAIB”) 600.154 - - -
Bayerishe Hypo-und Vereinsbank
AG,("HVB”) 266.592 - - i
Info.Technologie Austria GmbH(“IT
Austria”) 25.093 - - )
Yap1 Kredi Sigorta A.S.(“Yap1 Kredi
Sigorta”) 34.651 - - i
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Sistemleri
A.S.(“Kog Sistem”) 10.012 - - i
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret
A.S(*“Zer Merkezi Hizmetler”) 2.041 - - )
Yap1 Kredi Emeklilik A.S.(“Yap1 Kredi
Emeklilik”) 5.502 - - )
Ortaklara borclar
Ko¢ Finansal Hizmetler A.S.(*Kog
Finansal™) 5.107 - - )
Murat Saner - - 1.107.407 -
Miinevver Demirci - - 2 -
Elif Yakut - - 1 -
Diger
Personel - 2.876.998 -

949.152  2.876.998 1.107.410 -
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NOT 37 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI -devam-

b. Sirketin iliskili taraflarla yapilan islemleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Mliskili bankalarda toplam mevduat 4.879.636 -
-Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.(*“Yap1 Kredi Bankas1™) 4.879.636 -
fliskili taraflardan faiz geliri 96.113 -
-Yap1 ve Kredi Bankasi . 96.113 -
Mliskili taraflardan alinan mal ve hizmetler 1.034.086 -
-HVB 236.985 -
-CAIB 600.154 -
- IT Austria 74.383 -
-Yap1 Kredi Sigorta 80.714 -
-Kog Sistem 36.570 -
-Zer Merkezi Hizmetler 5.280 -
ilisli taraflardan alinan diger gelir 386 -
-Yap1 Kredi Sigorta 386 -
Iliskili taraflara 6denen faiz giderleri 5.107 -
-Kog¢ Finansal 5.107 -
Mliskili taraflara verilen hizmetler 153.639 -
-HVB 153.639 -

c. Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplanm

31 Aralik 2008 itibariyle genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar1 gibi iist diizey yoneticilere
cari donemde Odenen licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 321.084 YTL (31 Aralik 2007:
64.820YTL).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar

Sirketin kullandig1 belli bash finansal araglar, alim-sattm amaghi menkul kiymetler, nakit ve
kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu araglar1 kullanmaktaki asil amag¢ Sirket’in operasyonlari
icin gerekli kaynak ve teminat1 yaratmaktir. Sirket ayrica direkt olarak faaliyetlerden ortaya
cikan ticari alacaklar ve ticari borg¢lar gibi finansal araglara da sahiptir.

Kullanilan araclardan kaynaklanan risk, esas itibariyle sermaye piyasalarinda gerceklesen
dalgalanmalarin etkisiyle fiyat riski, miisterileri ile ilgili kars taraf riski ve finansal arag¢lara iligkin
likidite riskleridir. Sirket yonetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir. Sirket, mali
piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, risklerin mali performans {izerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi-devam-
Kredi riski yonetimi
Sirket’in esas olarak ticari alacaklarindan tahsilat riski bulunmamaktadir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum

goz Oniine alinarak degerlendirilmekte ve gerekli goriildiigii durumlarda uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.

Asagidaki tabloda sirketin alacaklarinin, nakit ve nakit benzerleri ile diger tiirev olmayan finansal varliklarinin vade asimi ve teminat yapisina iliskin
bilgiler yer almaktadir (YTL):

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Diger Finansal
Cari Donem (31 Aralik 2008) iligkili Taraf  Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Varlhklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 181.294 1.670 3.850 1.022 4.880.923 289.330

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri (2) 181.294 1.199 3.850 1.022 4.880.923 289.330

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diisiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net defter degeri
3) - 471 - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -

E. Bilang¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi-devam-

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Diger Finansal
Onceki Dénem (31 Aralik 2007) iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Varliklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 4 1.150.725 - - 6.105 2.683.618

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegcmemis yada deger diisiikligiine ugramamus finansal varliklarin net
defter degeri (2) 4 1.150.725 - - 6.105 2.683.618
B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diisiikliigiine ugramusg sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kism - - - - - -

D. Deger diisiiklii§iine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - _

E. Bilang¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(2) Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramanus finansal varliklarin gelecekte deger diisiikliigiine ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir.

(3) Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamus finansal varliklarin vadelerinin genel olarak kisa olmasi nedeniyle gelecekte de deger diisiikliigiine ugramasi
beklenmemektedir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi-
devam-

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin yaslarina iliskin tablo asagidaki
gibidir.
Cari Donem (31 Aralik 2008 Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar

Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 471 -
Vadesi iizerinden 1-5 yi1l gecmis - -
-Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -

Onceki Dénem (31 Aralik 2007) Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis - -
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gecmis - -
-Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -

Likidite riski yonetimi

Likidite riski, sirketin net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
ihtiyath risk yonetimi uygulayarak yeterli miktarda nakit bulundurmak suretiyle, vadeli fonlama
miimkiin kilinmakta ve agik pozisyona izin vermeyecek sekilde hareket edilmektedir. Sirket
yonetimi, faaliyeti geregi fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri ile finansal yatirimlar bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.

Sirketin tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle
vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2008

Defter Nakit cikislar 3 aya Jay-12ay 1yil-5Syil

degeri toplamm kadar arasl Arasi

Ticari borglar 104.108 104.108 104.108 - -
Diger borglar 3.430.991 3.430.991 3.430.991 - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 211.746 211.746 211.746 - -
Calisanlara saglanan faydalara

iligkin karsiliklar 187.634 187.634 - - 187.634
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 206.790 206.790 - - 206.790
Toplam finansal yiikiimliiliikler 4.141.269 4.141.269  3.746.845 - 394.424

31 Arahk 2007

Defter Nakit cikislar 3 aya Jay-12ay 1yil-5Syil

degeri toplam kadar arasi Arasi
Ticari borglar 2.700.637 2.700.637  2.700.637 - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 48.962 48.962 48.962 - -
Calisanlara saglanan faydalara
iligkin karsiliklar 38.654 38.654 - - 38.654
Toplam finansal yiikiimliiliikler 2.788.253 2.788.253  2.749.599 - 38.654
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI-
devam-

Kur riski yonetimi

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagh
olarak degismesinden dogan risktir.

Sirket, doviz cinsinden alacakli ve bor¢lu bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na cevrilmesinden
dolay1 kur degisiklerinden dogan doéviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru
riski, doviz varliklarinin kisa vadeli olarak elde tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.

Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhilik analizi

DOViZ POZiSYONU TABLOSU

Cari Donem (31 Aralik 2008) Onceki Donem (31 Aralik 2007)

TL Karsihgi Avro TL Karsihgi Avro
1. Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 181.294 84.685 - -
2. Donen Varliklar (2) 181.294 84.685 - -
3. Toplam Varliklar (2) 181.294 84.685 - -
4. ligkili Taraflara Ticari Bor¢lar 25.093 11.721
5. iligkili Taraflara diger borglar 866.746 404.870
6. Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliikler (7) 891.839 416.591 - -
7. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (3-6) -710.545 -331.906 - -
8. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (3-6) -710.545 -331.906 - -
Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Cari Donem (31 Aralik 2008) }

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

Avro’nun TL karsisinda % 10 Degismesi halinde:

1- Avro net varlik/ytikiimliliigu 71.055 (71.055) - -
2- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Avro Net Etki (1+2) 71.055 (71.055) - -
TOPLAM (3) 71.055 (71.055) - -

Onceki Dénem (31 Aralik 2007)

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanct  Yabanci paranin  Yabanci paranin
paranin deger deger deger  Yabanc1 paranin
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi

Avro’nun TL karsisinda % 10 Degismesi halinde:

1- Avro net varhik/ytikiimliiligii - - - -
2- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Avro Net Etki (1+2) - - - -

TOPLAM (3) - - - -
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI-
devam-

Fiyat riski

Belirli bir menkul kiymete veya ihragcisina 6zgii veya piyasanin tiimiinii etkileyen olaylara bagh
olarak piyasa fiyatlarinin degismesi neticesinde finansal araclarin degerindeki dalgalanma riskine
kars1 Sirket, vadeli mevduat ve vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlere yonelerek riski
minimize etmektedir.

Karsi taraf riski

Finansal araclar elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri karsilamak minimize etmek igin cari
donemde grup sirketler ile yapilan islemlere agirlik vermistir.

Rayic deger

Rayi¢ deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan
fiyatin1 ifade eder.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her
bir finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmastir.

Finansal Varliklar

Kisa vadeli olmalarindan ve onemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayr nakit ve nakit
esdegeri varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin tasinan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsilig
diisiildiikten sonraki tasiman degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Finansal Yukimliliikler

Ticari borg¢larin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayic
degerlerinin tasidiklar1 degere yaklastig1 diisiiniilmektedir. Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari
borg¢larin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degere yakin oldugu ongoriilmektedir.

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte piyasa bilgilerini
degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak
burada sunulan tahminler, Sirketin cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olmayabilir. Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal araglarin, degerlerinin tahmini
icin agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmastir:
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI-
devam-

Finansal varhklar — Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak
tizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 ve
muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek, rayi¢ degerlerin tasinan
degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler i¢ verim orani esas alinarak degerlemeye tabi
tutulur.

Finansal yiikiimliiliikler - Ticari borclarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli
olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

NOT 41 - MALi TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKIiLEYEN YADA MALi TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSULAR

Yoktur.
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